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Analisis razonado de los Estados Financieros Consolidados al 30 de junio de 2021.

El presente informe analiza los Estados Consolidados de Situacién Financiera al 30 de junio de 2021y 31
de diciembre de 2020, y los Estados Consolidados de Resultados por Funcién de los periodos concluidos
al 30 de junio de 2021 y 2020 a nivel consolidado de Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A. (en
adelante “Oro Blanco” o la “Sociedad”).

El total de activos de la Sociedad, al 30 de junio de 2021, ascendié a MUSS 2.532.162, el cual es un
7,51% superior a los MUSS 2.355.285 de activos al 31 de diciembre de 2020. Los pasivos totales
aumentaron en un 6,68%, pasando de MUSS S 723.526 al 31 de diciembre de 2020 a MUSS 771.886 al
30 de junio de 2021.

El patrimonio total de la Sociedad aumenté en un 7,88% pasando de MUSS 1.631.759 al 31 de diciembre
de 2020 a MUSS 1.760.276 al 30 de junio de 2021.
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1. Estados Consolidados de Situacion Financiera.
30/06/2021 31/12/2020 Variacion Variacion

Activos, corrientes MUSS MUSS MUSS %
Efectivo y equivalentes al efectivo 328.794 142.588 186.206 130,59%
Otros activos financieros corrientes 19.649 25.641 (5.992) -23,37%
Cuen.tas por cobrar a entidades 417.656 409.091 8.565 2,09%
relacionadas

Activos por impuestos corrientes 22.105 33.198 (11.093) -33,41%
Activos corrientes, totales 788.204 610.518 177.686 29,10%
Activos, no corrientes

| . i i |

n\{er5|ones contat.)l.lzad.als utilizando e 1.947.957 1.951.882 (4.625) 0,37%
método de la participacidn

Plusvalia 486.669 486.669 0 0,00%
Activos por impuestos diferidos 10.032 6.216 3.816 61,39%
Activos no corrientes, totales 1.743.958 1.744.767 (809) -0,05%
Total de activos 2.532.162 2.355.285 176.877 7,51%

30/06/2021 31/12/2020 Variacién Variacién

Pasivos corrientes MUSS MUSS MUS$ %
Otros pasivos financieros corrientes 43.393 64.292 (20.899) -32,51%
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 136 189 (53) -28,04%
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes 2.677 3.141 (464) -14,77%
Otros pasivos no financieros corrientes 61.678 1.919 59.759 3114,07%
Pasivos corrientes, totales 107.884 69.541 38.343 55,14%
Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 664.002 653.200 10.802 1,65%
Provisién por beneficio a los empleados 0 785 (785) -100,00%
Pasivos no corrientes, totales 664.002 653.985 10.017 1,53%
Pasivos totales 771.886 723.526 48.360 6,68%
Patrimonio

Capital emitido 938.986 938.986 0 0,00%
Ganancias (pérdidas) acumuladas 692.045 562.949 129.096 22,93%
Primas de emision 83.212 83.212 0 0,00%
Otras participaciones en el patrimonio 851 851 0 0,00%
Otras reservas (119.068) (103.789) (15.279) 14,72%
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 1.596.026 1.482.209 113.817 7,68%
controladora

Participaciones no controladoras 164.250 149.550 14.700 9,83%
Patrimonio total 1.760.276 1.631.759 128.517 7,88%
Patrimonio y pasivos, totales 2.532.162 2.355.285 176.877 7,51%




Analisis de las Cifras de los Estados Consolidados de Situacion Financiera.

De acuerdo con las cifras expuestas los activos corrientes al 30 de junio de 2021 aumentaron en
MUSS$177.686 (29,10%) con respecto al 31 de diciembre de 2020. Por otro lado, los activos no corrientes
disminuyeron en MUSS 809 (0,05%) en relacién con el 31 de diciembre de 2020.

Los efectos acumulados que se sefialan en el parrafo anterior generan un aumento del total de activos
de MUSS 176.877 (7,51%) con relacién al existente al 31 de diciembre de 2020, cuyas principales
variaciones se explican mds adelante.
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1.1 Activos corrientes.
30/06/2021 31/12/2020 Variacion

Activos, corriente MUSS MUSS MUSS
Efectivo y equivalentes al efectivo 328.794 142.588 186.206
Otros activos financieros corrientes 19.649 25.641 (5.992)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 417.656 409.091 8.565
Activos por impuestos corrientes 22.105 33.198 (11.093)

El efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del 30 de junio de 2021, aument6é en MUSS 186.206

comparado con el 31 de diciembre de 2020. A continuacidn, se muestra en detalle los principales

movimientos en el presente periodo:

Principales Ingresos de Flujos:

Intereses recibidos

Dividendos recibidos SQM S.A.
Rescate de Inversion en pacto
Rescate depdsito a plazo

Devolucién de impuestos

Venta de acciones de SQM S.A Serie B

Intereses recibidos de entidades relacionadas

Principales Egresos de Flujos:

Gastos de administracion y otros operacionales
Pago de intereses por bono y créditos bancarios
Préstamos a entidades relacionadas:

a. Nitratos de Chile S.A.

®  Pagos de créditos

a. Banco Internacional

b. China Construction Bank
e Compra de acciones de SQM S.A. Serie A
e  Gastos en venta de acciones

Suscripciéon de Acciones Seria B de SQM S.A.
Dividendos pagados a los accionistas

: MUSS 324

: MUSS 16.071

: MUSS 19.572

: MUSS 5.000

: MUSS 14.624
: MUSS 254.327
: MUSS 1

: MUSS 2.700
: MUSS 20.649

: MUSS 150

: MUSS 15.000
: MUSS 8.500
: MUSS 4.673
: MUSS 2.645

: MUSS 67.595
: MUSS 1.608

La disminucion de MUSS 5.992 experimentada por el rubro “Otros activos financieros corrientes”, entre 30 de junio

de 2021 y 31 de diciembre de 2020, se explica por el efecto neto entre el reconocimiento de la provision del

dividendo minimo por recibir de SQM S.A. por MUSS$ 34.624 y las disminuciones generadas por los dividendos
recibidos por MUSS 16.071, el rescate de un pacto mantenido en EuroAmerica por MUSS 19.538, aumento por

intereses devengados de inversiones en depdsito a plazos BTG MUSS 7 y la disminucién por de un depdsito a plazo

mantenido en BTG Pactual por 5.014.
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El aumento de MUSS 8.565 que se genera en el rubro “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
corrientes” al 30 de junio de 2021, con respecto al 31 de diciembre de 2020, se explica por los traspasos
mediante cuentas corrientes mercantiles a la relacionada Nitratos de Chile por MUSS 150, junto a los
respectivos intereses devengados en el periodo, a las empresas relacionadas Norte Grande S.A. por
MUSS 3.070, Potasios de Chile S.A. por MUSS 4.345, Nitratos de Chile S.A. por MUSS 1.146 y una
disminucion por pagos realizados a Norte Grande S.A. por MUSS 146.

Los “Activos por impuestos corrientes” reflejan una disminucién de MUSS 11.093, asociado a la
generacion de créditos por utilidades absorbidas por pérdidas tributarias (PPUA) por MUSS 4.469 y a
una disminucion por la devolucién recibida de PPUA por MUSS 15.562.

1.2 Activos no corrientes.

Los principales rubros que explican las variaciones de los activos no corrientes se explican a
continuacién:

30/06/2021 31/12/2020 Variacion
Activos, no corrientes MUSS MUSS MUSS
Inve'rs.lone:s, contabilizadas utilizando el método de la 1.247 257 1.251.882 (4.625)
participacion
Activos por impuestos diferidos 10.032 6.216 3.816

La cuenta de inversiones en asociadas disminuyo en MUSS 4.625 con respecto al 31 de diciembre de 2020,
explicado por un efecto neto entre el reconocimiento de los resultados integrales generados por la asociada SQM
S.A. por MUSS 182.204 al 30 de junio de 2021, las disminuciones generadas por el reconocimiento de la provisidn
del dividendo minimo por recibir de SQM S.A. por MUSS$ 32.278, un aumento por la compra de acciones de SQM
S.A. Serie A por MUSS 4.641, incluida la plusvalia, y una disminucién por la venta de acciones de SQM S.A. Serie B
por MUSS 226.787, incluida la plusvalia, un aumento por pago de acciones serie B de SQM S.A. por MUSS$ 67.595.

El aumento de MUSS 3.816 experimentada por el rubro “Activos por impuestos diferidos”, entre el 30
de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, se explica principalmente por el impuesto diferido del
periodo asociado a las diferencias temporales del “Mark to Market” de las coberturas asociadas a las
obligaciones financieras.
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1.3 Pasivos corrientes.

Los principales rubros que explican las variaciones de los pasivos corrientes se explican a continuacidn:

30/06/2021 31/12/2020 Variacion

Pasivos corrientes MUSS MUSS MUSS

Otros pasivos financieros corrientes 43.393 64.292 (20.899)
Pasivos por impuestos corrientes 2.677 3.141 (464)
Otros pasivos no financieros corrientes 61.678 1.919 59.759

El rubro “Otros pasivos financieros corrientes” experimentd una disminucion de un 32,51% con respecto
al saldo al 31 de diciembre de 2020, originado por los efectos netos que se describen a continuacion:

e Pago de financiamiento : MUSS (23.500)
e Interés devengado : MUSS 16.780
e Intereses pagados : MUSS (20.619)
e Cobertura de obligaciones : MUSS 3.090

e Reclasificacion desde el pasivo no corriente : MUSS 3.350

La disminucién de MUSS 464 que se genera en el rubro “Pasivos por impuestos corrientes” al 30 de
junio de 2021, con respecto al 31 de diciembre de 2020, se explica por un aumento en la provision de
impuesto a la renta por MUSS 414, un aumento en la provisién por impuesto liquidado por MUSS 31y
una disminucién por el pago de impuesto a la renta por MUSS 909.

El rubro “Otros pasivos no financieros corrientes” experimenté un aumento de 3114,07% representado
por MUSS 59.759 que se explica principalmente por la provisiéon del dividendo minimo por pagar a los
accionistas de la Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A por MUSS 54.426 y de la Sociedad de
Inversiones Pampa Calichera S.A. por MUSS 7.032 (participacién no controladora), correspondiente al
30% de las ganancias al 30 de junio de 2021 y una disminucidn por pago de dividendo por MUSS 1.608.
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Los principales rubros que explican las variaciones de los pasivos no corrientes se explican a

continuacién:

30/06/2021 31/12/2020 Variacion
MUS$ MUS$ MUSS$
Otros pasivos financieros no corrientes 664.002 653.200 (10.802)

El rubro “Otros pasivos financieros no corrientes” experimentd un aumento de 1,65% con respecto al

saldo al 31 de diciembre de 2020, originado por los efectos netos que se describen a continuacién:

e Cobertura de obligaciones

e Reclasificacion al pasivo corriente

: MUSS 14.152

: MUSS (3.350)

1.5 Patrimonio.
30/06/2021 31/12/2020 Variacion

Patrimonio MUSS$ MUSS$ MUSS
Capital emitido 938.986 938.986 -
Ganancias (pérdidas) acumuladas 692.045 562.949 129.096
Primas de emision 83.212 83.212 -
Otras participaciones en el patrimonio 851 851 -
Otras reservas (119.068) (103.789) (15.279)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 1.596.026 1.482.209 113.817

controladora

El patrimonio de la Sociedad aumenté en MUSS 113.817 correspondiente a un 7,68%, en relacion con el

31 de diciembre de 2020, originado por el reconocimiento de la utilidad del ejercicio por MUSS 181.421,

un aumento por MUSS 2.101 en resultado acumulado por las asociadas SQM S.A. y Sociedad de

Inversiones Pampa Calichera S.A., la disminucién patrimonial generadas por la provisién del dividendo

minimo por pagar a los accionistas de Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A. por MUSS 54.426,

correspondiente al 30% de las ganancias. y una disminucién de otras reservas por MUSS$ 15.279, el cual

es generado por el reconocimiento de los resultados integrales y a otros cambios de SQM S.A. y

Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. junto con la revaluacion de los instrumentos derivados

(cobertura de riesgo de tasa de interés).



2. Estados Consolidados de Resultados por Funcion.
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La utilidad de la Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A., al 30 de junio de 2021, fueron de MUSS
204.859 un 1101,73% superior a los MUSS 17.047 de ganancia originados al 30 de junio de 2020.

01/01/2021 01/01/2020
30/06/2021 30/06/2020 Variacién Variacién
MUSS MUSS MUSS %

Gasto de administracion (2.197) (1.719) (478) 27,81%
Otros ingresos 178.742 0 178.742 NM
Ingresos financieros 8.913 8.767 146 1,67%
Costos financieros (19.907) (21.884) 1.977 (9,03%)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
asociadas y negocios conjuntos que se 35.435 24.041 11.394 47,39%
contabilicen utilizando el método de la
participacion
Diferencias de cambio (190) (11) (179) 1627,27%
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 200.796 9.194 191.602 2083,99%
Gasto por impuesto a las ganancias 4.063 7.853 (3.790) (48,26%)
Ganancia (pérdida) 204.859 17.047 187.812 1101,73%

Las ganancias después de impuesto al 30 de junio de 2021 son superiores en MUSS 204.859 (1101,73%)
con respecto a los generadas al 31 de diciembre de 2020. Los principales rubros que originan esta

variacion corresponden al efecto neto entre:

e Los otros ingresos presentan un aumento generado por la venta de 5.000.000 de acciones Serie

B de la asociada SQM S.A. y el efecto por VP por el aumento de Capital de SQM S.A. por una
utilidad neta de MUSS 178.742.

Los costos financieros disminuyeron en un 9,03% generado principalmente por un mayor
devengamiento de intereses por créditos bancarios y bonos.

El aumento de la participacion en las ganancias de las asociadas por MUSS 11.394 se explica
por el mayor resultado devengado de la asociada SQM S.A., al 30 de junio de 2021.

El gasto por impuesto a las ganancias experimentd una disminucién de un 48,26%, con respecto
al 30 de junio de 2020, generado por una menor provisién de impuesto a la renta liquidado por
el Sll por MUSS 575, una disminucion a los impuestos a la renta por MUSS 31 un aumento en el
gasto por impuestos diferidos MUSS 34 y una disminucién en los PPUA reconocidos de
deterioro por MUSS 4.430.
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3. Anidlisis Razonado.
INDICES DE LIQUIDEZ 30/06/2021 31/12/2020
Liquidez Corriente =
Activo corriente /pasivo corriente veces 7,31 8,78
Razén Acida =
Fondos disponibles / pasivo corriente veces 3,05 2,05
INDICES DE ENDEUDAMIENTO 30/06/2021 31/12/2020
Razon de endeudamiento =
(Pasivo corriente + pasivo no corriente) / patrimonio total veces 0,44 0,44
Deuda corriente / Deuda Total =
Pasivo corriente / (pasivo corriente + pasivo no corriente) % 13,98% 9,61%
Deuda no corriente / Deuda Total =
Pasivo no corriente / (pasivo corriente + pasivo no corriente) % 86,02% 90,39%
INDICES DE RENTABILIDAD 30/06/2021 30/06/2020
Rentabilidad del patrimonio =
Utilidad del periodo /patrimonio % 11,64% 1,19%
Rentabilidad del activo =
Utilidad del periodo / activos % 8,09% 0,76%
Utilidad por accion =
Utilidad del periodo / N° acciones suscritas y pagadas al cierre uss 0,0009 0,0001

3.1 indices de Liquidez.

La liquidez de la Sociedad experimenté una disminucidn en sus indicadores en relacién con el 31 de
diciembre de 2020, asociado principalmente al aumento de los pasivos corrientes de un 55,14% y el
aumento proporcional de los activos corrientes de sélo un 29,10%. Los pasivos corrientes disminuyeron
en MUSS 38.343 (para mayor detalle ver 1.3). y los activos corrientes aumentaron en MUSS 177.686
(para mayor detalle ver 1.1).

3.2 indices de Endeudamiento.

La razén de endeudamiento de la Sociedad se mantuvo en sus indicadores en relacién con el 31 de
diciembre de 2020, originada principalmente porque los pasivos totales aumentaron en MUSS$ 48.360
(6,68%) (para mayor detalle ver 1.3 y 1.4). Por su parte, el patrimonio controlador aumenté un 7,68%
(para mayor detalle ver 1.5)

Con respecto a la relacidon deuda corriente y no corriente versus deuda total, el aumento del porcentaje
de participacion de los pasivos corriente sobre la deuda total y el aumento del porcentaje de
participacion de los pasivos no corrientes sobre la deuda total de la Sociedad; ambos efectos se explican
principalmente a la aumento proporcional de los pasivos corrientes de un 55,14% fue superior al
aumento proporcional de los pasivos no corrientes de solo un 1,53% (para mayor detalle ver 1.3y 1.4
respectivamente).

3.3 indices de Rentabilidad.

La rentabilidad de la Sociedad experimentd un aumento en sus indicadores comparado 30 de junio de
2021 y 2020, dado que las ganancias del periodo enero - junio de 2021 fueron un 1101,73% mayores a
las ganancias del mismo periodo con respecto al 2020, generadas principalmente por el ingreso por la
venta de acciones de SQM S.A. Serie B, un aumento en los otros ingresos por MUSS$ 178.742 por el aumento de
capital de SQM S.A. (para mayor detalle ver 2).
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